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이 보고서는 미래에셋투자와연금센터의 저작물이므로 사전 동의 없이 무단전재복제를 금지합니다· .※ 



요 약 < >

변액보험은 투자와 안정을 동시에 추구하는 고객에게 선호도가 높으나 다른 투, ◉

자상품처럼 투자결정에 따라 수익률이 달라지므로 효과적인 운용전략이 필요함.

본 리포트에서는 변액보험 펀드의 수익률 데이터를 활용해 변액보험의 투자와 수익률 ― 

현황을 분석하고 개인의 변액연금 투자 포트폴리오 운, 용에 대한 시사점을 찾아봄.

과거 년 년 간 변액보험 전체 자산 구성의 변화를 살펴보면 해외투10 (2010~2020 )◉

자 및 채권형의 증가세가 눈에 띔.

① 해외투자 증가세가 년 이후 가속화되고 있으나 비중은 여전히 낮은 편 임 2016 (12.1%) .

금리하락추세로 인해 채권형 비중이 년보다 배 이상 높아져 향후 펀드 수익률 2010 4 , ② 

관리에 주의가 필요할 것으로 보임.

◉ 변액보험 펀드 수익률을 분위별 기간별 유형별로 분석한 결과 다음과 같은 가지 · · 5

특징과 시사점이 나타남.
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Ⅰ. 서론

년 변액보험 초회보험료는 분기당 천억 천억 수준으로 보험료 적2019~2020 3 ~6 , ◉

립금은 조에 달함105 . 이는 저금리로 인해 사회 전반적으로 투자에 대한 관심이 

높고 노후보장에 대한 수요가 꾸준하기 때문인 것으로 보임, .

도표 변액보험 계약 통계< 1> 

단위 건 억원( : , )

년2019 년2020

분기1 분기2 분기3 분기4 분기1 분기2

신계약건수 86,008 72,787 83,989 65,279 68,095 59,183

수입보험료 44,096 45,452 45,224 42,101 43,072 40,294

초회보험료 3,126 5,103 5,788 4,146 5,955 4,900

보험료적립금 1,043,548 1,052,607 1,049,034 1,073,076 978,936 1,050,981

자료 생명보험협회 상품유형별통계 년 분기: (2020 2 )

변액보험은 일반적인 투자상품과 달리 종류에 따라 최저보증 과 연금지급 중‘ ’ ‘ ’, ‘◉

도인출 기능 등이 있기 때문에 고수익를 원하기보다는 주식 등에 투자하면서도 ’ , 

안정성을 추구하는 고객의 선호도가 높은 상품임.

하지만 변액보험 역시 다른 투자상품처럼 운용 포트폴리오의 선택에 따라 수익률◉

이 달라지는 구조이므로 효과적인 운용방법과 전략을 고민할 필요가 있음.

본 리포트에서는 변액보험의 펀드 수익률 데이터를 활용하여 변액보험의 투자와 ◉

수익률 현황을 분석하고 개인의 변액연금 투자 포트폴리오 운용에 대한 시사점, 

을 찾고자 함.

다만 본 리포트에서는 사업비를 고려하지 않고 펀드의 단순 수익률을 비교하였기 때― 

문에 고객 개인이 체감하는 수익률과는 값이 다를 수 있음 펀드 수익률만을 분석한 . 

이유는 상품에 따른 수익률 차이가 아닌 투자 포트폴리오에 의한 차이를 비교하는 것

이 연구 목적이기 때문임.

펀드 수익률 자료 출처 생명보험협회 공시실 년 월 말 기준: (2020 9 )― 
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Ⅱ 변액보험 시장 및 운용 현황. 

변액보험 시장 현황1. 

변액보험 시장의 규모는 년 분기 기준 약 조 억 원으로 변액연금2020 2 105 981 , ◉

과 변액유니버셜 상품이 시장의 대부분 을 차지함(45.5%) (41.6%) (87.1%) .

도표 변액보험 종류별 보험료적립금< 2> 

　 금액 억원( ) 비율(%)

변액종신 54,269 5.2 

변액연금 478,105 45.5 

변액유니버셜 437,272 41.6 

보장성 241,060 22.9 

저축성 196,212 18.7 

변액기타 81,335 7.7 

합계 1,050,981 100.0 

자료 생명보험협회 상품유형별통계 년 분기: (2020 2 )

변액기타에는 회사별로 변액적립보험 및 변액 보험 등이 포함됨     CI

변액보험상품을 취급하는 생명보험사는 총 곳으로 이들이 판매중인 변액보험 22◉

상품은 총 개 변액보험자금이 운용되고 있는 펀드는 총 개임181 , 1,672 .

도표 변액보험 종류별 상품 수< 3> 

상품종류 특징 개수

변액종신보험 및 

변액유니버셜 종신보험 보장성( )

변액종신보험은 사망보장을 주목적으로 

하며 변액유니버셜 종신보험은 , 

사망보장기능과 더불어 저축 및 투자기능, 

수시입출금기능이 있음

69

변액연금보험 노후생활자금 확보를 주목적으로 함 66

변액유니버셜보험 저축성( )
장기투자를 주목적으로 하며,

투자기능과 수시입출금기능이 결합됨
33

기타 결합 보험( )
변액적립보험 및 변액 보험 등CI ,

다른 보험과 결합된 형태
13

합계
공통적으로 펀드의 운용실적에 따라 

보험금이 변동됨
181

자료 생명보험협회 공시실 년 월말: (2020 9 )
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변액보험 펀드 운용 현황2. 

변액보험자금이 운용되고 있는 펀드 적립금 기준 를 통해 변액보험자산이 어디에 ( )◉

주로 투자되고 있는지 자산 구성이 어떻게 변화해왔는지 알아봄, .

현황(1) 

변액보험 펀드의 총 자산을 투자지역에 따라 나누어 보면 국내 지역 에 (82.8%)◉

대부분의 자산이 집중되어 있음.

년 월 말 기준 총 조 가량의 변액보험 펀드 적립금 중 인 조 2020 9 , 105 82.8% 87― 

억원이 국내투자펀드로 운용되고 있으며 해외투자펀드 비중은 조 2,345 , 12.1%(12

억원 국내외투자펀드 비중은 조 억원 임7,900 ), 5.0%(5 2,797 ) .

국내투자펀드는 채권형 비중이 높은 반면 해외투자펀드는 주식 관련 자산이 75%◉

로 주식형에 집중되어 있음.

국내투자펀드 적립금 중 가장 큰 비중을 차지한 것은 채권형 으로 이후 주식(33.1%) , ― 

혼합형 주식형 채권혼합형 순임 주식형과 주식혼합형을 (22.1%) > (21.1%) > (15.4%) . 

합한 비중은 임43.2% .

반면 해외투자펀드 적립금의 경우 주식형의 비중이 로 가장 높고 여기에 주식59.7% , ― 

혼합형 을 더하면 주식 및 주식혼합형에 투자된 비중이 총 에 달함(15.2%) 74.9% .

도표 펀드 유형별 투자 현황< 4> 

투자지역별 비중< > 투자지역에 따른 자산군별 비중< >

자료 생명보험협회 공시실 월말: (2020.9 )
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참고 펀드의 투자지역 및 자산군 구분: ※

투자지역  1) : 국내펀드 자산의 이상 국내자산에 투자 ( 60% )

해외펀드 자산의 이상 해외자산에 투자               ( 60% )

국내외펀드 자산의 를 해외자산에 투자               ( 30~60% )

자산군  2) : 주식형 주식 및 주식관련 파생상품에 이상 투자 ( 60% )

주식혼합형 주식편입비율              ( 50~60%)

채권혼합형 주식편입비율 미만             ( 50% )

채권형 주식 미편입 채권 및 채권관련 파생상품에 이상 투자             ( , 60% )

기타 형 파생상품형 등             (ELS , )

변화 추이(2) 

변액보험 펀드 내 국내투자펀드 적립금은 지난 년간 조 천억원에서 조 10 53 6 87◉

천억원으로 증가했으며 해외투자펀드 적립금은 조 천억원에서 조 2 62.6% , 3 3 12

천억원으로 배 가까이 증가함8 3 .

특히 년 이후 추이에 주목할 필요가 있는데 국내투자펀드 규모는 거의 늘2016 , ◉

지 않은 반면 해외투자는 조 원에서 조 원으로 배 가량 증가하여 근래 6.5 12.8 2

해외투자 추세가 가속화되고 있음을 보여줌.

국내투자펀드 적립금은 년 조 원 년 조 원으로 완만한 증가세를 2016 85.6 , 2020 87.2― 

보임.

반면 해외투자펀드 적립금은 년 조 원에서 년 조 원으로 서서히 증가2010 3.3 2016 6.5― 

하다가 년 이후 증가세가 가팔라져 년에는 조 원 규모로 성장함2016 2020 12.8 .

도표 지역별 투자 추이< 5> (2010~2020)

자료 생명보험협회 공시실: 
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지난 년간 비중이 가장 크게 증가한 것은 채권형 으로 이는 년 이후 지10 ‘ ’ , 2010◉

속된 금리하락으로 채권형 펀드의 수익률이 주식형 국내 에 비해 안정적이었기 ( )

때문으로 보임.

채권형 비중은 년 에서 년 으로 증가했으며 특히 년2010 7.2% 2020 29.2% , 2010~2016― 

에 증가율이 높게 나타남.

지난 년간 등락을 거듭한 국내 주식시장과 달리 채권은 년까지 연 10 , 2010~2015― 

의 비교적 안정적인 수익률을 기록함2.1~7.3% .

평균 연수익률 주식 채권 (2010.1~2020.1): 3.3%, 4.3%⦁

연수익률 변동성 주식 채권 (2010.1~2020.1): 13.2%, 2.3%⦁

자료 한국증권거래소 채권평가   ( : , KIS )

◉ 변액보험 펀드 중 주식형의 금액비중은 년 년 로 큰 차이2010 25.1%, 2020 24.9%

가 없으나 내부 구성을 살펴보면 국내주식형은 감소한 반면 해외주식형은 두 배 , 

이상 증가함.

국내주식형 비중 년 년 : 2010 22.0% 2020 17.5%― → 

해외주식형 비중 년  년    : 2010 3.1% 2020 7.4%→ 

도표 변액보험 펀드 유형별 비중 추이< 6> 

자료 생명보험협회 공시실: 
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변액보험 펀드 수익률 분석III. 

분석 기준[ ]

◉ 분석의 효율성을 위해 변액보험 펀드를 국내 해외펀드로 구분하고 그 중 주식형 · , ·

주식혼합형은 주식 으로 채권형 채권혼합형은 채권 으로 분류해 총 네 가지 ‘ ’ , · ‘ ’

유형 국내주식 국내채권 해외주식 해외채권 의 수익률을 비교함(‘ · · · ’) .

수익률 원자료 생명보험협회 공시실 년 월 말 펀드현황 기준: , 2020 9※ 

위에서 정의한 네 가지 유형은 총 변액보험 펀드 순자산 조 중 조(105 ) 87.3%(92 )― 

를 차지하며 펀드 수 기준으로는 개 를 차지함, 56.2%(939 ) .

본 분석에서는 이 중 운용기간이 년 미만인 펀드는 제외하고 년 이상 유지된 5 , 5― 

펀드 개 순자산 조 로 분석대상을 한정함779 ( 89.4 ) .

네 가지 이외의 펀드는 투자대상이 파생상품 커머더티 등으로 다양하거나 국내외 , ― 

자산이 섞여 있어 의미 있는 분석이 어렵고 년 미만 펀드의 경우 중장기 성과를 , 5

평가하기에는 기간이 짧다는 문제가 있음.

도표 변액보험 펀드 유형 정의< 7> 

투자지역 자산군 펀드 수
순자산액

억원( )
유형

년이상 5

펀드 수

순자산액

억원( )

국내

주식형 188 183,920 유형( 1)

국내주식

169 183,460

주식혼합형 132 192,454 132 192,454

채권형 156 288,861 유형( 2)

국내채권

137 283,095

채권혼합형 117 134,500 115 134,464

기타형 524 72,610 -　

해외

주식형 215 76,350 유형( 3)

해외주식

136 63,582

주식혼합형 27 19,403 22 17,092

채권형 92 17,951 유형( 4)

해외채권

58 15,261

채권혼합형 12 5,567 10 4,875

커머더티형 11 1,067 

-　부동산형 3 234 

기타형 34 7,327 

국내외 국내외투자 계 161 52,797 -

합계 1,672 1,053,042 합계　 779 894,284
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변액보험 펀드 유형별 평균 수익률[ ]

변액보험 펀드의 전체 평균 수익률◉ 순자산 가중( )은 년 월 말 기준 2020 9

년 년 년 수준임1 7.9%, 3 7.7%, 5 21.0% . 하지만 유형별로는 큰 차이를 보이며 

해외주식의 년 수익률이 인 반면 국내주식은 를 기록함5 56.3% 23.0% .

펀드 순자산 가중평균 수익률 누적( )― 

년 해외주식 국내주식 해외채권 국내채권 1 : 15.8% > 10.9% > 4.4% > 3.2%

년 해외주식 국내채권 해외채권 국내주식 3 : 27.9% > 7.8% > 7.1% > 4.9%*

년 해외주식 국내주식 해외채권 국내채권 5 : 56.3% > 23.0% > 18.7% > 11.9%

* 최근 년 국내주식 수익률이 로 유독 낮은 편인데 이는 년 월 말 3 4.9% , 2017 9 2394.47

포인트 수준이던 지수가 년 월 말까지도 포인트 사이 박스권에 KOSPI 2020 9 2300~2500

머무르면서 국내주식의 평균적 투자수익이 높지 않았던 것으로 보임, .

도표 변액보험 펀드 유형별 비중 및 기간별 평균 수익률< 8> 

유형별 기간별 수익률 비교1. ·

◉ 수익률 상위 펀드와 하위 펀드 간에 어떤 차이가 있는지 알기 위해 펀드를 1 · 3 · 년 5

수익률에 따라 각각 개 그룹 분위 으로 나누어 분석함5 (5 ) . 분석 펀드 수 개( : 779 )

도표 운용기간별 수익률 분위 구분 기준< 9> 5
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◉ 년 최근 년 수익률은 자산군에 따른 차이가 큰 편으로 수익률 상위그룹 분위[1 ] 1 , (5 )

은 국내 및 해외주식펀드로만 이루어져있으며 수익률 하위그룹 분위 은 국내 (1~2 )

및 해외채권펀드의 비중이 높음.

년 평균수익률이 가장 낮았던 국내채권펀드의 경우 수익률이 가장 낮은 분위 그룹1 , 1― 

의 를 차지함 반면 분위 그룹에는 국내채권펀드가 포함되어 있지 않음74.4% . 5 .

반대로 년 평균수익률이 가장 높았던 해외주식펀드는 분위에서 분위로 갈수록 비1 1 5― 

중이 크게 증가함 분위 분위 .(1 7.1% 5 31.6%)→ 

국내주식펀드의 경우 분위의 분위의 를 차지했는데 이는 수익률 상4 67.5%, 5 68.4% , ― 

위 그룹 상위 의 펀드 개 중 개는 국내주식펀드라는 의미임( 40%) 3 2 .

도표 년 수익률 분위별 펀드유형 비중< 10> 1 5

년 최근 년 수익률의 경우 해외주식펀드의 선전이 눈에 띄는데 수익률 상위[3 ] 3 , ◉

그룹 분위 내에서 해외주식펀드가 차지하는 비중이 무려 에 달함(5 ) 65.8% .

해외주식펀드가 전체 펀드에서 차지하는 비중은 밖에 되지 않음에도 불구하고 20.3%― 

수익률 상위 펀드 개 중 개가 해외주식펀드임20% 10 6 .

반면 국내주식펀드의 경우 수익률 하위그룹인 분위 내 비중 이 가장 높고 수1 (60.9%)― 

익률 상위그룹인 분위 내 비중 은 가장 낮아 대체적으로 저조한 수익률을 보5 (17.4%) , 

였음.

국내채권펀드는 분위에서 를 차지하고 분위에서 를 차지하는 등 비교4 61.5% , 3 42.9%― 

적 양호한 수익률을 보임.
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도표 년 수익률 분위별 펀드유형 비중< 11> 3 5

년 년 수익률의 경우 투자지역에 따른 차이가 컸는데 수익률 상위그룹[5 ] 5 , (4~5◉

분위 에서 해외주식펀드와 해외채권펀드의 비중이 높게 나타난 반면 하위그룹)

분위 에서는 국내주식펀드와 국내채권펀드의 비중이 높음(1~3 ) . 

해외주식펀드는 분위에서 분위에서 를 차지하면서 수익률 상위 펀드 5 58.1%, 4 21.2% , ― 

중 상당수를 점유한 반면 국내주식펀드의 경우 수익률 상위그룹인 분위에서 비교적 , 5

낮은 비중 을 차지하면서 해외주식펀드에 못 미치는 수익률을 보임(39.4%) .

해외채권펀드의 경우 분위내 비중은 로 낮았으나 분위에서 분위에서 5 2.6% 3 16%, 4― 

를 점유하면서 주로 분위에 위치한 국내채권펀드에 비해 높은 수익률을 보14.1% , 1~2

였음.

도표 년 수익률 분위별 펀드유형 비중< 12> 5 5

변액보험 펀드의 년 수익률 분석 결과를 종합해보면 아래와 같은 가지 특징1~5 4◉

이 나타남.

투자기간이 길어질수록 채권수익률보다 주식수익률이 높음.① 
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최근 저금리 상황에서 채권형의 수익률이 낮아짐 금리하락기에 채권형에 가입한 사. ② 

람이 많다는 사실을 감안하면 향후 수익률관리가 필요할 것으로 보임, .

투자기간이 장기일수록 해외주식의 수익률이 높은 경향을 보임.③ 

해외채권펀드의 수익률은 분위에서 분위까지 다양하게 걸쳐있음 즉 시장의 전체1 5 . , ④ 

적인 상황 뿐 아니라 개인의 펀드 선택에 따라 수익률이 좌우됨.

펀드유형별 수익률 비교2. 

변액보험 펀드는 투자자산이라는 특성상 동일 유형 내에서도 수익률 편차가 크게 ◉

나타나는데 펀드 수익률을 보다 정확하게 파악하기 위해서는 각 유형별로 , 

수익률의 분포를 함께 살펴볼 필요가 있음.

국내주식펀드 년 수익률은 펀드별로 최저 최고 까지 다양하게 나타나며5 0%~ 75.8% ,― 

해외주식펀드 년 수익률은 펀드별로 최저 최고 에 달함5 0%~ 150.7% . 

◉ 수익률 분포를 통해 개인이 실제로 특정 유형 펀드에 년간 투자했을 때 펀드를 5

잘 선택한 투자자와 그렇지 못한 투자자가 각각 어느 정도의 성과를 얻었는지 

알 수 있으며 이를 향후 투자전략을 세울 때 참고할 수 있음.

분석 결과 국내주식펀드 개 중 개는 수준의 년 수익률을 거두었으2 1 10~25% 5◉

나 해외주식펀드는 수익률이 까지 넓게 분포되어 있어 국내주식펀드에 , 10~70%

비해 배 가까이 높은 수익률과 편차를 보임2 .

국내주식펀드의 중위수익률― *은 수준으로 펀드 중 가 수익률 20.1% , 53.2% 10~25% 

구간에 분포되어 있음.

* 중위수익률 해당 유형의 펀드를 수익률순으로 배열했을 때 정확히 중앙에 있는 값을 말함: . 

개인투자자의 입장에서 예를 들어보면 천명의 투자자가 년간 임의의 국내주식펀드에 투, 1 5

자했다고 할 때 년 투자 수익률 순으로 중간 등수 등 에 해당하는 투자자의 수익, 5 (500~501 )

률이 대략 라고 이해할 수 있음20.1% .

국내주식펀드 중 상위 의 펀드는 이상 높은 수익률을 보인 반면 하위 9.7% 40% , ― 

의 펀드는 미만의 저조한 수익률을 보임12.3% 10% .

반면 해외주식펀드의 중위수익률은 로 대략 절반 정도 의 펀드가 35.6% , (53.8%)― 
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수익률을 거두었으며 수익률의 분포 범위가 에서 이상까지 넓음20~50% 0% 100% .

즉 국내주식에 투자한 투자자들에 비해 해외주식펀드에 투자한 투자자들이 전반적으― 

로 배 이상 높은 수익률을 거두었으며 투자자간 편차 역시 클 것으로 보임1.5~2 .

도표 국내주식 해외주식펀드 년 투자수익률 분포< 13> · 5

국내주식펀드< (n=301)> 해외주식펀드< (n=158)>

국내채권펀드와 해외채권펀드의 년 중위수익률은 각각 로 해외5 10.0%, 16.7% , ◉

채권펀드가 국내채권펀드에 비해 전반적으로 수익률이 높고 편차가 큰 편임.

국내채권펀드의 경우 중위수익률은 로 대부분 의 펀드가 구간에 10.0% , (80.5%) 5~15% ― 

집중되어 있음.

해외채권펀드는 국내채권펀드에 비해 수익률이 전반적으로 높고 편차도 큰 편임 해외. ― 

채권펀드 중 절반 정도 는 수익률을 거두었으며 이상 높은 수익(52.9%) 10~20% 25% 

을 거둔 비율도 에 달함19.1% .

도표 국내채권 해외채권펀드 년 투자수익률 분포< 14> · 5

국내채권펀드< (n=252)> 해외채권펀드< (n=68)>
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보험사별 수익률 비교3. 

변액보험을 판매하는 보험사들은 평균 개의 변액보험 펀드를 운용하고 있는데38 , ◉

보험사별로 년 평균 운용수익률5 순자산가중평균( )을 살펴보면 최저 에서 최14.4%

대 까지 다양하게 나타남34.1% .

보험사에서는 필요에 따라 다양한 변액보험 펀드를 구성하여 운영하고 있으며 년 , 5― 

이상 펀드 수가 개 미만인 개 를 제외한 개 의 평균 수익률을 분석함10 2 20 .社 社

단 보험사별 평균 수익률은 보험사의 운용능력을 나타내는 것이 아닌 보험사가 운용, ― 

하고 있는 자산의 평균적인 성과를 나타내는 값이라는 점에 유의해야 함 보험사별로 . 

주로 취급하는 변액보험상품의 종류 고객의 가입시기 투자성향 등에 따라 평균적인 , , 

성과가 달라질 수 있음.

만약 특정 보험사의 변액보험 고객이 전부 채권형 자산을 선호하여 포트폴리오를 ⦁

채권형 펀드 로 구성한다면 보험사의 운용능력과 별개로 해당 보험사의 평균100% , 

수익률은 채권형 펀드 수익률에 수렴하게 됨.

보험사별 수익률은 전반적으로 비슷한 수준이지만 개 보험사의 경우 타사에 3~4◉

비해 높은 수익률을 보였으며 이들은 공통적으로 해외주식 비중이 높다는 특징, 

을 보임.

수익률 상위 개사의 해외주식 비중은 수준으로 전체 평균 에 비4 18.5~40.8% , (9.5%)― 

해 배 이상 높음2 .

도표 보험사별 년 평균 수익률< 15> 5

주 년 이상 운용된 국내주식 국내채권 해외주식 해외채권 유형 펀드의 수익률을 보험사별로 : 5 · · ·※

순자산 가중평균한 값이며 보험사 순서는 임의로 나열함, .
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수익률와 자산구성 간의 관계를 알아보기 위해 보험사를 수익률 상위 그룹 상위 ‘ ’(◉

개 와 나머지로 나누어 살펴봄 분석 결과 수익률 상위 그룹은 대체적으로 주식 4 ) . 

비중이 높으며 그 중 해외주식 비중이 특히 높고 국내채권 비중은 비교적 낮음, .

수익률 상위 그룹의 년 평균 수익률은 로 기타 그룹 에 비해 포5 30.7% (17.6%) 13.1%― 

인트 높게 나타남.

수익률 상위 그룹은 주식 국내주식 해외주식 비중이 로 높고 기타 그룹은 ( + ) 74.3% , ― 

수준으로 비교적 낮음54.1% .

또한 수익률 상위 그룹은 해외주식 비중이 평균 로 기타 그룹 에 비해 28.6% (4.8%) 5― 

배 이상 높으며 국내채권 비중은 평균 로 기타 그룹 보다 낮은 편임, 20.4% (45.0%) .

도표 수익률 구분에 따른 보험사별 자산구성 및 년 수익률< 16> 5

구분
년 평균5

수익률

자산구성

국내주식 국내채권 해외주식 해외채권 합계

수익률 상위 그룹 30.7% 45.7% 20.4% 28.6% 5.3% 100.0%

기타 그룹 17.6% 49.3% 45.0% 4.8% 1.0% 100.0%

전체 20.2% 48.6% 40.1% 9.5% 1.8% 100.0%
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결론IV. 

최근 년 년 동안 변액보험 자산 구성의 변화를 살펴보면 다음과 10 (2010~2020 ) ◉

같은 가지 특징이 나타남2 .

― 해외투자 증가세가 년 이후 가속화되고 있으나 비중은 아직 낮은 편 임2016 (12.1%) .

금리하락추세로 인해 채권형 비중이 년보다 배 이상 높아져 향후 펀드 수익률 2010 4 , ― 

관리에 주의가 필요할 것으로 보임.

◉ 변액보험 펀드 수익률을 분위별 기간별 유형별로 분석한 결과 다음과 같은 가지 · · 5

특징을 발견할 수 있음.

◉ 변액보험 가입자는 수익률 관리를 위해 포트폴리오 조정 등 적극적인 노력을 

기울일 필요가 있음.

금리하락기에 채권형 비중을 늘린 가입자라면 제로금리 시대에 펀드 수익률 하락이 , ― 

예상되므로 수익률 관리를 위해 포트폴리오 조정을 고려해야 함.

국내펀드에 비해 해외펀드의 장기수익률이 우수하므로 국내투자에만 집중하기보다 ― 

적극적인 글로벌 자산배분을 통해 수익률 향상을 도모해 보는 것이 좋음.

특히 해외주식이 장기적 성과향상에 기여도가 크므로 비중을 늘릴 필요가 있음.― 

다만 해외펀드의 경우 개별 수익률의 편차가 큰 편이므로 우수한 펀드를 신중하게  , ― 

선택하고 정기적으로 수익률을 점검할 필요가 있음.
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년 내 자산을 어디에 둘까 일본의 과거 년 이 주는 교훈  [38] Next 20 , - ‘ 20 ’ , 2018.11

은퇴자를 위한 피사의 탑  [39] 4 , 2018.12

초장수시대의 노후자산 운용  [40] , 2019.7

셀프연금의 의미와 효과적 활용방안  [41] , 2019.8

통계로 본 황혼이혼의 오해와 진실  [42] , 2019.10

고령사회와 상속시장의 현황 및 과제  [43] . 2019.11

초저금리시대의 자산운용 대 전략  [44] 5 , 2019.11

변액연금의 진화와 노후자산관리  [45] , 2019.12
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